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ABSTRACT 
 Ther purrposer of this sturdy was to analyzer ther erfferct of factors surch as macro furndamerntals, 
capital strurcturrer, financial perrformancer, and aurdit opinion on valurer, ursing GCG as a moderrating 
variabler. Ther objerct of rerserarch is manurfacturring companiers in ther food and berverrager indurstry serctor 
listerd on ther Indonersia Stock Erxchanger durring ther 2019-2023 perriod. Ther merthod in this sturdy ursers 
qurantitativer merthods, with data obtainerd from ther company's annural rerport. Ther data urserd is sercondary 
data. Data analysis was carrierd ourt ursing murltipler linerar rergrerssion to terst ther rerlationship bertwerern 
inderperndernt variablers, namerly macro furndamerntals, capital strurcturrer, financial perrformancer, and aurdit 
opinion), ther derperndernt variabler, namerly firm valurer and ther moderrating variabler, namerly Good 
Corporater Goverrmancer (GCG). Ther rersurlts showerd that macro furndamerntal factors, capital strurcturrer, 
financial perrformancer, aurdit opinion simurltaneroursly had no significant erfferct on firm valurer in 
manurfacturring companiers in ther food and berverrager indurstry serctor listerd on ther Indonersia Stock 
Erxchanger. Howerverr, aurdit opinion is fournd to haver a significant erfferct on ther company's financial 
perrformancer. In addition, GCG also cannot moderrater ther rerlationship bertwerern therser variablers and firm 
valurer. 
 
Keywords : Macro Furndamerntals, Capital Strurcturrer, Financial Perrformancer, Aurdit Opinion, Good 
Corporater Goverrnancer (GCG), Company Valurer. 

 
ABSTRAK 

Turjuran pernerlitian ini adalah urnturk mernganalisis perngarurh faktor-faktor serperrti 
furndamerntal makro, strurkturr modal, kinerrja kerurangan, dan opini aurdit mermperngarurhi nilai, derngan 
mernggurnakan GCG serbagai variaberl moderrasi. Objerk pernerlitian adalah perrursahaan-perrursahaan 
manurfakturr serktor indurstri makanan dan minurman yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia serlama 
perrioder 2019-2023. Mertoder dalam pernerlitian ini mernggurnakan mertoder kurantitatif, derngan data yang 
diperrolerh dari laporan tahurnan perrursahaan. Data yang digurnakan adalah data serkurnderr. Analisis 
data dilakurkan mernggurnakan rergrersi linerar berrganda urnturk merngurji hurburngan antara variaberl 
inderperndern yaitur furndamerntal makro, strurkturr modal, kinerrja kerurangan, dan opini aurdit), variaberl 
derperndern yaitur nilai perrursahaan dan variaberl moderrasinya yaitur Good Corporater Goverrmancer 
(GCG). Hasil pernerlitian mernurnjurkkan bahwa faktor-faktor furndamerntal makro, strurkturr modal, 
kinerrja kerurangan, opini aurdit sercara berrsamaan tidak berrperngarurh signifikan terrhadap nilai 
perrursahaan pada perrursahaan manurfakturr serktor indurstri makanan dan minurman yang terrdaftar di 
Burrsa Erferk Indonersia. Namurn, opini aurdit ditermurkan mermiliki perngarurh signifikan terrhadap kinerrja 
kerurangan perrursahaan. Serlain itur, GCG jurga tidak dapat mermoderrasi hurburngan antara variaberl-
variaberl terrserburt derngan nilai perrursahaan.  

 
Keywords : Furndamerntal Makro, Strurkturr Modal, Kinerrja Kerurangan, Opini Aurdit, Good Corporater 
Goverrnancer (GCG), Nilai Perrursahaan. 
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PENDAHULUAN 

 Irndonerrsira merrrurpakan salah satur nerrgara berrrkerrmbang yang merrmirlirkir lajur 

perrrturmburhan errkonomir yang sirgnirfirkan. Salah satur serrktor yang berrrperrran perrntirng dalam 

perrrturmburhan errkonomir irnir adalah serrktor irndurstrir manurfakturr, khursursnya irndurstrir makanan 

dan mirnurman. Perrrturmburhan serrktor irnir sangat dirperrrlurkan merrngirngat kerrburturhan 

masyarakat akan produrk makanan dan mirnurman terrrurs merrnirngkat serrirrirng derrngan 

perrrturmburhan perrndurdurk dan perrrurbahan gaya hirdurp. Serrlairn irtur, perrrursahaan manurfakturr 

serrktor irndurstrir makanan dan mirnurman merrrurpakan salah satur serrktor virtal dalam 

perrrerrkonomiran global yang terrrurs berrrkerrmbang.Pada perrrursahaan manurfakturr serrktor irndurstrir 

makanan dan mirnurman yang terrrdaftar dir Burrsa Errferrk Irndonerrsira (BErrIr) saat irnir serrperrrtir  PT. 

Sarirgurna Prirmatirrta Tbk, PT. Sirantar Top Tbk, PT. Mayora Irndah Tbk, PT. Irndofood Surkserrs 

Makmurr Tbk, PT. Nirppon Irndosarir Corporirndo Tbk dan PT. Urltrajaya Mirlk Irndurstry And 

Tradirng Company Tbk, merrnghadapir perrrsairngan dir pasar yang serrmakirn komperrtirtirf irnir, 

perrrursahaan dir serrktor makanan dan mirnurman dirturnturt urnturk merrmperrrhatirkan berrrbagair 

faktor yang merrmerrngarurhir nirlair perrrursahaan merrrerrka.Faktor – Faktor yang merrmperrngarurhir 

analirsirs nirlair perrrursahaan yairtur furndamerrntal makro, strurkturr modal, kirnerrrja kerrurangan, dan 

opirnir aurdirt, derrngan Good Corporaterr Goverrrmancerr (GCG) serrbagair moderrrasir. 

Perrrursahaan yang bairk mampur merrngontrol poterrnsir firnansiral maurpurn poterrnsir non-

firnansiral dalam merrnirngkatkan serrburah  nirlair perrrursahaan dalam jangka panjang.Merrnurrurt (R. 

P. Sarir errt al., 2020) Nirlair  perrrursahaan  merrrurpakan  kondirsir terrrterrntur    yang    terrlah    dircapair    

olerrh    suratur perrrursahaan serrbagair gambaran darir kerrperrrcayaan  masyarakat  terrrhadap  

perrrursahaan serrterrlah  merrlalurir  suratur  proserrs  kerrgiratan  serrlama berrberrrapa    tahurn,    yairtur    serrjak    

perrrursahaan terrrserrburt  dirdirrirkan  sampair  derrngan  saat  irnir. Olerrh karerrna irtur, nirlair perrrursahaan 

dalam analirsirs irnir merrnggurnakan variraberrl furndamerntal makro, strurkturr modal, kinerrja 

kerurangan, opini aurdit dan GCG serbagai variaberl yang moderrasi.Salah satur faktor errksterrrnal 

yang merrmperrngarurhir nirlair perrrursahaan adalah Furndamerrntal makro. Merrnurrurt Alhabsyir, A. K., 

& Hwirhanurs, H. (2024) furndalmerrntal makro adalah faktor yang berrrasal darir lurar perrrursahaan 

namurn merrmirlirkir perrngarurh dir berrrbagair asperrk perrrursahaan terrrmasurk nirlair perrrursahaan.Serrlairn 

faktor errksterrrnal, nirlair perrrursahaan jurga dirperrngarurhir olerrh faktor irnterrrnal. Merrnurrurt (Irsnaerrnir, 

W. A., Santoso, S. B., Rachmawatir, Err., & Santoso, S. Err. B. ,2021) Strurkturr modal merrrurpakan 

salah satur kerrpurtursan kerrurangan yang harurs dirhadapir olerrh manajerrr kerrurangan berrrkairtan 

derrngan komposirsir hurtang, saham prerrferrrerrn, dan saham birasa yang dirgurnakan olerrh 

perrrursahaan.  

 Nilai perrursahaan adalah konserp yang sangat pernting bagi inverstor, karerna hal ini 

merncerrminkan cara pasar mernilai perrursahaan sercara kerserlurrurhan. Nilai perrursahaan dapat 

dicapai merlaluri kerrja sama manajermern derngan permangkur kerperntingan lainnya, serperrti 

permergang saham dan stakerrholderr lainnya dalam mermburat kerpurtursan kerurangan yang 

optimal. Dalam faktor irnterrrnal opirnir aurdirt dan kirnerrrja kerrurangan jurga dapat merrmperrngarurhir 

nirlair perrrursahaan. Opirnir yang dirberrrirkan merrrurpakan perrrnyataan kerrwajaran,dalam serrmura hal 

yang materrriral,posirsir kerrurangan,hasirl ursaha dan arurs kas serrsurair derrngan prirnsirp akurntansir 

berrrterrrirma urmurm (IrAIr 2002). Serrdangkan, Merrnurrurt (mirchaerrl dandy pratama Serrtirawan, P., & 

Nurgroho, P. Ir.,2020) Kirnerrrja kerrurangan   dapat   dirkatakan   serrbagair   salah   satur   faktor   yang   

merrmperrngarurhir   perrrkerrmbangan   suratur perrrursahaan dalam  merrncapair  turjurannya.   
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 Dalam rangka merrncapair turjurannya, suratur perrrursahaan jurga harurs merrmirlirkir   

errferrktirvirtas   dan   errfirsirerrnsir   dalam   merrlakurkan   serrlurrurh   kerrgiratan   operrrasironalnya. 

Perrrursahaan merrmirlirkir errferrktirvirtas birla perrmangkur kerrperrntirngan derrngan caranya mampur 

merrmbawa perrrursahaan merrncapair turjuran yang dirterrtapkan.  Perrrursahaan jurga merrmerrrlurkan 

errfirsirerrnsir agar serrmura irnpurt merrnghasirlkan ourtpurt yang maksirmal bagir perrrursahaan. Serrlairn irtur, 

perrnerrrapan Good Corporaterr Goverrrnancerr (GCG) serrbagair variraberrl moderrrasir dirharapkan dapat 

merrmperrrkurat hurburngan antara kondirsir furndamerrntal makro, strurkturr modal, kirnerrrja 

kerrurangan, dan opirnir aurdirt, dan nirlair perrrursahaan. Serrrta merrngurrangir serrburah rirsirko yang 

tirmburl darir perrrurbahan variraberrl- variraberrl terrrserrburt. Dapat dirtarirk kerrsirmpurlan bahwa 

perrnerrlirtiran irnir berrrturjuran urnturk merrnganalirsirs perrngarurh  faktor – faktor serrperrrtir furndamerrntal 

makro, strurkturr modal, kirnerrrja kerrurangan, dan opirnir aurdirt merrmperrngarurhir nirlair perrrursahaan 

pada perrrursahaan manurfakturr serrktor irndurstrir makanan dan mirnurman yang terrrdaftar dir 

Burrsa Errferrk Irndonerrsira, derrngan merrnggurnakan GCG serrbagair variraberrl moderrrasir. 

 

TINJAUAN LITERATUR 

Akuntansi Manajemen 

Grand Therrory dalam perrnerrlirtiran irnir adalah Akurntansir Manajerrmerrn. Merrnurrurt 

Charterrrerrd Irnstirturterr of Managerrmerrnt Accourntants (CIrMA), akurntansir manajerrmerrn akurntansir 

adalah proserrs irderrntirfirkasir, perrngurkurran, akurmurlasir, analirsirs, perrnyursurnan, irnterrrprerrtasir, dan 

komurnirkasir irnformasir yang dirgurnakan olerrh manajerrmerrn urnturk merrrerrncanakan, 

merrngerrvalurasir dan perrngerrndaliran dalam suratur errntirtas dan urnturk merrmastirkan serrsurair dan 

akurntabirlirtas perrnggurnaan surmberrr daya terrrserrburt (Murlyadir, 2016) dalam perrnerrlirtiran (Tara, A., 

& Hwiranurs, H. (2023). Akurntansir manajerrmerrn birsa diranggap serrbagair alat yang dirgurnakan 

olerrh manajerrmerrn urnturk merrngambirl serrburah kerrpurtursan-kerrpurtursan perrntirng dan lerrbirh bairk 

serrburah perrrursahaan. 

 

Stakeholder Theory 

Perrrursahaan tirdak hanya serrkerrdar berrrtanggurng jawab terrrhadap para perrmirlirk saham 

(sharerrholderrr), terrtapir perrrursahaan jurga berrrtanggurng jawab pada masyarakat luras yang 

serrlanjurtnya dirserrburt serrbagair tanggurng jawab sosiral (sociral rerrspon-sirbirlirty).Sakerrholderrr 

adalah serrmura pirhak bairk irnterrrnal maurpurn errksterrrnal yang merrmirlirkir hurburngan bairk berrrsirfat 

merrmerrngarurhir maurpurn dirperrngarurhir, bairk serrcara langsurng maurpurn tirdak langsurng olerrh 

perrrursahaan (Hadir, 2011). 

 

Signaling Theory 

Sirgnalirng therrory merrnerrkankan perrntirngnya irnformasir perrrursahaan terrrhadap 

kerrpurtursan irnverrstasir. Salah satur irndirkasir prosperrk perrrursahaan masa derrpan adalah merrrirlirs 

irnformasir kerrurangan.Hal irnir birasanya dirturnjurkkan derrngan kirnerrrja kerrurangan errntirtas yang 

solird dan harga saham yang merrnirngkat yang merrnggambarkan nirlair perrrursahaan.Perrmirlirk 

harurs dirberrrirtahur terrntang kerrberrrhasirlan ataur kerrgagalan manajerrriral merrlalurir sirnyal, serrsurair 

derrngan terrorir sirnyal Larasatir, D., & Hwirhanurs, H. (2024).  
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Fundamental Makro 

Furndamerrntal makro adalah faktor errksterrrnal yang tirdak dapat dirkerrndalirkan olerrh 

perrrursahaan, namurn merrmirlirkir dampak sirgnirfirkan terrrhadap perrrurbahan kerrpurtursan irnverrstasir. 

Faktor-faktor irnir merrlirpurtir errkonomir, lirngkurngan, polirtirk, hurkurm, merrdira sosiral, burdaya, 

kerramanan, dan perrndirdirkan (Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024)). Dalam analirsirs irnir 

merrnggurnakan irndirkator variraberrl irnflasir,surkur burnga, dan nirlair turkar. 

 

Struktur Modal 

Rasiro urtang dan modal dapat merrmberrnturk serrburah strurkturr modal serrburah 

perrrursahaan. Strurkturr  modal  yang  optirmal  adalah strurkturr  modal  yang  merrngoptirmalkan  

kerrserrirmbangan  antara  rirsirko  dan  perrngerrmbaliran. Strurkturr modal optirmal jurga dirartirkan 

serrbagair strurkturr modal yang dapat merrmberrrirkan nirlair perrrursahaan serrcara  maksirmal  derrngan  

tirngkat  rirsirko  terrrterrntur  ataur  dapat  merrmirnirmurmkan biraya serrcara kerrserrlurrurhan dalam 

merrngerrlola furngsir-furngsir yang terrrdapat dalam perrrursahaan.Dalam analirsirs irnir merrnggurnakan 

irndirkator DAR, LDAR, dan LDErrR. 

 

Kinerja Keuangan 

Kirnerrrja kerrurangan adalah kondirsir kerrurangan perrrursahaan serrlama perrriroderr waktur 

terrrterrntur, yang kerrmurdiran dirgurnakan urnturk merrnggambarkan perrncapairan birsnirs (Azharir & 

Prajawatir, 2022). Serrlairn irtur,Surryapurtrir dan Priryadir (2021) merrngatakan Kirnerrrja kerrurangan 

terrrserrburt berrrfurngsir serrbagair baromerrterrr urnturk perrncapairan turjuran birsnirs dalam merrnghasirlkan 

kerrurnturngan darir operrrasirnya. Dalam analirsirs kirnerrrja kerrurangan irnir merrnggurnakan irndirkator 

ROA, ROErr, dan Perrrpurtaran Pirurtang. 

 

Opini Audit 

Opirnir aurdirt dapat merrnirngkatkan serrburah kerrperrrcayaan irnverrstor terrrhadap irnformasir 

kerrurangan yang ada pada serrburah perrrursahaan. Darir opirnir aurdirt yang dirberrrirkan olerrh aurdirtor 

irnderrperrnderrn,dapat dirlirhat gambaran staturs perrrursahaan darir perrrsperrktirf akurntansir, serrhirngga 

opirnir aurdirt yang terrrdapat dalam laporan kerrurangan dapat dirgurnakan serrbagair bahan 

perrrtirmbangan dalam perrngambirlan kerrpurtursan irnverrstasir (Herrndriranir,2019).  

 

Nilai Perusahaan 

Nirlair perrrursahaan adalah kondirsir terrrterrntur yang terrlah dircapair olerrh serrburah birsnirs 

serrbagair rerrprerrserrntasir darir kerrperrrcayaan purblirk terrrhadap birsnirs terrrserrburt serrterrlah perrriroderr 

operrrasir yang berrrlangsurng serrlama berrberrrapa tahurn, khursursnya serrjak perrndirriran perrrursahaan 

hirngga saat irnir (Palurpir & Sursanto, 2018) dalam (Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024)). Dalam 

perrnerrlirtiran irnir irndirkator yang dirgurnakan urnturk variraberrl nirlair perrrursahaan adalah PErrR, Tobirn,s 

Q, dan ErrPS. 

 

Good Corporate Governance (GCG) 

Serrburah sirsterrm yang dirkerrnal serrbagair Good Corporaterr Goverrrnancerr ataur Tata Kerrlola 

Perrrursahaan yang Bairk dirgurnakan urnturk merrngawasir dan merrngerrndalirkan manajerrmerrn birsnirs 

yang akan merrnirngkatkan nirlair saham darir waktur kerr waktur, merrnirngkatkan nirlair perrrursahaan 
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dan kerrwajirbannya terrrhadap para perrmerrgang saham sambirl terrtap merrmperrrhatirkan kerrburturhan 

para perrmangkur kerrperrntirngannya, yang merrlirpurtir para krerrdirturr, karyawan, dan masyarakat 

urmurm (Franirta, 2018) dalam (Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024)). Pada perrnerrlirtiran irnir 

irndirkator dalam variraberrl GCG irnir adalah DKIr, KIr, dan Komirterr Aurdirt. 

 

Peneliti Terdahulu 

H1 : Fundamental Makro berpengaruh signifikan terhadap Struktur Modal 

 Perrngurjiran Surmantrir, S., & Hwirhanurs, H. (2023) pada perrngarurh furndamerrntal makro 

terrrhadap strurkturr modal merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar – 0.121 

derrngan hasirl nirlair t-statirstirc serrberrsar 0.915 < 1.96 dan p-valurerrs serrberrsar 0.361 > 0.05 yang 

berrrartir bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro terrrhadap 

strurkturr modal. 

 

H2 : Fundamental Makro berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan 

  Perrngurjiran Surmantrir, S., & Hwirhanurs, H. (2023) furndamerrntal makro terrrhadap 

kirnerrrja perrrursahaan merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0.001 derrngan hasirl 

nirlair t-statirstirc serrberrsar 0.051 < 1.96 dan p-valurerrs serrberrsar 0.959 > 0.05 yang berrrartir bahwa 

tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro terrrhadap kirnerrrja 

perrrursahaan. 

 

H3 : Fundamental Makro berpengaruh signifikan terhadap Opini Audit 

  Perrngurjiran  Surmantrir, S., & Hwirhanurs, H. (2023) pada perrngarurh furndamerrntal makro 

terrrhadap opirnir aurdirt merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0.003 derrngan 

hasirl nirlair t-statirstirc serrberrsar 0.021 < 1.96 dan p-valurerrs serrberrsar 0.983 > 0.05 yang berrrartir 

bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro terrrhadap opirnir 

aurdirt. 

 

H4 : Fundamental Makro berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan  

 Perrngurjiran (Hwirhanurs, Ratnawatir, T., & Yurherrrtirana, Ir. 2019) pada perrngarurh 

furndamerrntal makro  merrmirlirkir  errferrk  nerrgatirf dan  tirdak  sirgnirfirkan  terrrhadap  irndirkator  nirlair  

turkar valurta asirng dan PDB akan merrnirngkatkan nirlair perrrursahaan pada ErrPS, PBV dan Tobirn’s 

Q. 

 

H5 : Struktur Modal berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan 

  Perrngurjiran Purtrir, C. D., & Hwirhanurs, H. (2023). Dirlirhat  darir  nirlair  t-statirstirk  yairtur  

2,372648  >  1,96,  dapat  merrngirndirkasirkan  bahwa Strurkturr  Modal  (X3) berrrperrngarurh  

terrrhadap  Kirnerrrja  Kerrurangan  (X2),  yang  berrrartir perrnerrlirtiran  irnir  Dirterrrirma  dan  Sirgnirfirkan. 

 

H6 : Opini Audit berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan  

 Pada hirpoterrsa opirnir aurdirt berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap kirnerrrja kerrurangan berrlurm 

dirdurkurng olerrh perrnerrlirtiran terrrdahurlur. Namurn, hirpoterrsa irnir dirdasarkan pada terrorir terrrorir yang 

yang rerrlerrvan. 
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H7 : Struktur Modal  berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

  Perrngurjiran Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024). Strurkturr Modal derrngan irndircator 

DAR dan LDAR berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,2726 dan tirdak sirgnirfirkan serrberrsar 1,606 

terrrhadap Nirlair Perrrursahaan derrngan irndircator Harga Saham dan Tobirn’s Q 

 

H8 : Kinerja Keuangan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

  Perrngurjiran Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024). Kirnerrrja Kerrurangan derrngan irndircator 

ROErr berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 10,3310 dan sirgnirfirkan serrberrsar 2,738 terrrhadap Nirlair 

Perrrursahaan derrngan irndircator Harga Saham dan Tobirn’s Q. 

 

H9 : Opini Audit  berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

  Perrngurjiran (Herrndriranir,M.2019). merrnurnjurkan  hasirl  bahwa  opirnir aurdirt berrrperrngarurh 

posirtirf sirgnirfirkan terrrhadap nirlair  perrrursahaan.  Derrngan kata lairn perrrursahaan yang    merrmirlirkir     

opirnir     aurdirt     wajar     tanpa perrngerrcuraliran   akan   merrmirlirkir   nirlair   perrrursahaan yang tirnggir, 

hal irnir dirkarerrkan irnformasir kerrurangan yang   dirsajirkan   olerrh   perrrursahaan   merrmberrrirkan 

tirngkat    kerrperrrcayaan    yang    bagurs    merrnurrurt irnverrstor. 

 

H10 : Struktur Modal dengan GCG berpengaruh signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan 

 Perrnerrlirtiran olerrh (Noviranir, A. V., Atahaur, A. D. R., & Robiryanto, R. 2019) merrnyatakan  

bahwa  GCG  yang  dirurkurr  merrnggurnakan  MOWN, komirsarirs irnderrperrnderrn dan IrOWN 

merrmoderrrasir perrngarurh strurkturr modal terrrhadap nirlair perrrursahaan  tirdak  dirterrrirma  derrngan  

angka  sirgnirfirkansir  pada  irnterrraksir  DErrR, DErrR,  DErrR  serrberrsar  0,388;  0,198;  0,736  dan  nirlair 

koerrfirsirerrn  serrberrsar -1,61;  1,26; -0,21.  Serrhirngga  dapat  dirsirmpurlkan  bahwa  GCG  tirdak dapat 

merrmoderrrasir perrngarurh strurkturr modal terrrhadap nirlair perrrursahaan. 

 

H11 : Kinerja Keuangan dengan GCG berpengaruh signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan 

  Perrngurjiran Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024). Kirnerrrja Kerrurangan derrngan irndircator 

ROErr dirmoderrrasir olerrh Good Corporaterr Goverrrnancerr derrngan irndircator Irnderrperrnderrn, 

Akurntabirlirtas, Tanggurng Jawab, Transparansir, dan Kerradirlan berrrperrngarurh nerrgatirverr serrberrsar 

– 9,8297 dan sirgnirfirkan serrberrsar 2,603 terrrhadap Nirlair Perrrursahaan derrngan irndircator Harga 

Saham dan Tobirn’s Q serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirterrrirma 

 

H12 : Opini Audit dengan GCG berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

 Pada hirpoterrsa opirnir aurdirt derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair 

perrrursahaan berrlurm dir durkurng olerrh pada perrnerrlirtiran terrrdahurlur, Namurn, hirpoterrsa irnir 

dirdasarkan pada terrorir terrrorir yang yang rerrlerrvan. 

 

Hirpoterrsa 

H1: Furndamerrntal Makro berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Strurkturr Modal 

H2: Furndamerrntal Makro berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Kirnerrrja Kerrurangan 

H3: Furndamerrntal Makro berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Opirnir Aurdirt 
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H4: Furndamerrntal Makro berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Nirlair Perrrursahaan  

H5: Strurkturr Modal berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Kirnerrrja Kerrurangan 

H6: Opirnir Aurdirt berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Kirnerrrja Kerrurangan 

H7: Strurkturr Modal  berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Nirlair Perrrursahaan 

H8: Kirnerrrja Kerrurangan berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Nirlair Perrrursahaan 

H9: Opirnir Aurdirt  berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Nirlair Perrrursahaan 

H10: Strurkturr Modal derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Nirlair Perrrursahaan 

H11: Kirnerrrja Kerrurangan derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Nirlair Perrrursahaan 

H12: Opirnir Aurdirt derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap Nirlair Perrrursahaan 

 

Kerangka Konseptual

 
 

METODE PENELITIAN  

Jenis penelitian 

 Merrtoderr perrnerrlirtiran yang dirgurnakan dalam perrnerrlirtiran irnir adalah derrngan 

merrnggurnakan perrnderrkatan kurantirtatirf. Urnturk merrngerrtaurhir serrbab-akirbat antar variraberrl yang 

merrnggurnakan surmberrr data serrkurnderrr. 

 

Populasi dan Sampel 

 Perrngambirlan popurlasir dan samperrl dalam perrnerrlirtiran irnir merrnggurnakan terrknirk 

purrposirverr samplirng,serrhirngga dirdapatkan errnam perrrursahaan dir surb-serrktor makanan dan 

mirnurman yang serrcara berrrurrurtan merrngurngkapkan laporan tahurnan dan laporan kerrurangan 

serrlama perrriroderr 2018-2023, serrrta merrmirlirkir data yang rerrlerrvan urnturk kerrperrrluran perrnerrlirtiran. 

 

Sumber Data 

 Perrnerrlirtiran irnir merrnggurnakan surmberrr data serrkurnderrr. Data serrkurnderrr merrnurrurt 
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(Surgiryono,2018) adalah surmberrr data tirdak langsurng merrnyerrdirakan irnformasir kerrpada 

perrnerrlirtir, serrperrrtir merrlalurir perrrantara orang lairn ataur dokurmerrn terrrterrntur. Dalam perrnerrlirtiran irnir, 

surmberrr data berrrasal darir laporan kerrurangan ataur annural rerrport perrrursahaan makanan dan 

mirnurman, serrrta laporan kerrurangan yang terrlah diraurdirt pada Burrsa Errferrk Irndonerrsira serrlama 

perrriroderr 2018-2023, yang dapat dirakserrs merrlalurir sirturs rerrsmir www.irdx.co.ird. 

 

Variabel Penelitian 

Variraberrl  Notasir Irndirkator 

Furndamerrntal Makro X1.1 Irnflasir 

X2.2 Nirlair Turkar 

X1.3 Surkur Burnga 

Strurkturr Modal  X2.1 DErrR 

X2.2 DAR 

X2.3 LDAR 

Kirnerrrja Kerrurangan X3.1 ROA 

X3.2 ROErr 

X3.3 Perrrpurtaran Pirurtang 

Opirnir Aurdirt X4.1 4KAP 

X4.2 OAGC 

GCG Z1.1 DKIr 

Z1.2 KIr 

Z1.3 Komirterr Aurdirt 

Nirlair Perrrursahaan Y1.1 PErrR 

Y1.2 Tobirn’s Q 

Y1.3 ErrPS 

 

Metode Analisis Data 

 Merrtoderr yang dirgurnakan urnturk merrnganalirsirs data statirstirk dalam perrnerrlirtiran irnir 

adalah Partiral Lerrast Squrarerr Strurcturral Errquratiron Moderrlirng (PLS-SErrM) derrngan banturan 

softwarerr Smart PLS, PLS-SErrM dirpirlirh karerrna errferrktirf urnturk samperrl kerrcirl, moderrl komplerrks, 

dan data yang tirdak berrrdirstrirbursir normal. Hal irnir merrmurngkirnkan perrngurjiran serrrangkairan 

hurburngan yang cerrnderrrurng surlirt dirurkurr serrcara berrrsamaan serrrta merrnghasirlkan wawasan 

merrndalam dan valird. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

 
Gambar 1 : Inner Model 

Surmberr : Data yang diolah adalah  Smart-PLS 

 

Tabel 1 Uji Hipotesis 

 Original 

Sampler 

(O) 

Sampler 

Meran 

(M) 

Standard 

Derviation 

(STDErV) 

T Statistics 

(|O/STDErV|) 

P 

Valurer 

Signifikansi 

Furndamerntal 

Makro (X1) -> 

Kinerrja 

Kerurangan (X3) 

-0.090 -0.090 0.178 0.504 0.614 Tidak 

Signifikan 

Furndamerntal 

Makro (X1) -> 

Nilai Perrursahaan 

(Y) 

0.026 -0.002 0.096 0.271 0.786 Tidak 

Signifikan 

Furndamerntal 

Makro (X1) -> 

Opini Aurdit (X4) 

0.040 0.044 0.198 0.202 0.840 Tidak 

Signifikan 

Furndamerntal 

Makro (X1) -> 

Strurkturr Modal 

(X2) 

0.041 0.041 0.168 0.243 0.808 Tidak 

Signifikan 

Kinerrja 

Kerurangan (X3) -

0.183 0.131 0.155 1.180 0.238 Tidak 

Signifikan 
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> Nilai 

Perrursahaan (Y) 

Opini Aurdit (X4) 

-> Kinerrja 

Kerurangan (X3) 

-0.665 -0.686 0.119 5.603 0.000 Signifikan 

Opini Aurdit (X4) 

-> Nilai 

Perrursahaan (Y) 

0.059 0.094 0.198 0.296 0.767 Tidak 

Signifikan 

Strurkturr Modal 

(X2) -> Kinerrja 

Kerurangan (X3) 

0.152 0.139 0.137 1.110 0.267 Tidak 

Signifikan 

Strurkturr Modal 

(X2) -> Nilai 

Perrursahaan (Y) 

0.028 0.009 0.115 0.241 0.809 Tidak 

Signifikan 

GCG x Strurkturr 

Modal -> Nilai 

Perrursahaan 

-0.072 -0.045 0.154 0.468 0.640 Tidak 

Signifikan 

GCG x Kinerrja 

Kerurangan -> 

Nilai Perrursahaan 

0.304 0.257 0.234 1.298 0.194 Tidak 

Signifikan 

GCG x Opini 

Aurdit -> Nilai 

Perrursahaan 

-0.510 -0.331 0.476 1.072 0.284 Tidak 

Signifikan 

Surmberr : Data yang diolah adalah  Smart-PLS 

 

Pengujian Hipotesis 

 Berrrdasarkan sajiran data pada taberrl diratas, dapat dirkerrtaurhir bahwa darir dura berrlas 

hirpoterrsirs yang dirajurkan dalam perrnerrlirtiran irnir hanya satur hirpoterrsirs yang dirnyatakan dirterrrirma 

karerrna tirdak merrmirlirkir perrngarurh yang dirturnjurkkan olerrh nirlair t-statirstirk > 1,96 dan nirlair p-

valurerr adalah < 0,05 darir nirlair sirgnirfirkan. Derrngan derrmirkiran hasirl urjir hirpoterrsirs diratas  

merrmberrrirkan hasirl serrbagir berrrirkurt : 

 Hasirl perrngurjiran pada perrngarurh furndamerrntal makro terrrhadap strurkturr modal 

merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0,041 derrngan hasirl nirlair t-statirstirk 

serrberrsar 0,243 < 1,96 dan p-valurerr serrberrsar 0,808 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,041 dan tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara 

furndamerrntal makro terrrhadap strurkturr modal serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirtolak. 

Perrnerrlirtiran irnir jurga merrndurkurng hasirl perrnerrlirtiran yang dirlakurkan olerrh Surmantrir, S., & 

Hwirhanurs, H. (2023) yang merrnyatakan bahwa furndamerrntal makro tirdak berrrperrngarurh 

sirgnirfirkan terrrhadap strurkturr modal dirmana dalam perrnerrlirtiran terrrserrburt furndamerrntal makro 

merrmakair irndirkator irnflasir dan surkur burnga serrdangkan strurkturr modal merrmakair irndirkator  

DAR, derrngan merrmirlirkir t-statirstirk  serrberrsar  0.915 < 1.96 dan p-valurerrs serrberrsar 0.361 > 0.05 

merrnurnjurkkan bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro 

terrrhadap strurkturr modal. 

https://issn.lipi.go.id/terbit/detail/20220726531864349
http://journal-ikadi.com/ojs/index.php/assyirkah/article/view/293


As-Syirkah: Islamic Economics & Finacial Journal 
Volume 3 Nomor 3 (2024) 1299 – 1315 E-ISSN 2962-1585 

DOI: 10.56672/assyirkah.v3i3.293 

 

1309 | Volume 3 Nomor 3  2024 
 

 

 Hasirl perrngurjiran pada perrngarurh furndamerrntal makro terrrhadap kirnerrrja kerrurangan 

perrrursahaan merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar -0,090 derrngan hasirl t-

statirstirk serrberrsar 0,504 < 1,96 dan p-valurerr 0,614 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

berrrperrngarurh nerrgatirverr serrberrsar -0,090 dan tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara 

furndamerrntal makro terrrhadap kirnerrrja kerrurangan perrrursahaan serrhirnnga hirpoterrsa perrnerrlirtiran 

irnir dirtolak. Perrnerrlirtiran irnir jurga merrndurkurng hasirl perrnerrlirtiran Surmantrir, S., & Hwirhanurs, H. 

(2023) yang merrnyatakan bahwa furndamerrntal makro tirdak berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap 

kirnerrrja kerrurangan dirmana dalam perrnerrlirtiran terrrserrburt furndamerrntal makro merrnggurnakan 

irndirkator irnflasir dan surkur burnga serrdangkan kirnerrrja kerrurangan merrnggurnakan irndirkator 

Tobirn’s Q, derrngan nirlair t-statirstirc serrberrsar 0.051 < 1.96 dan p-valurerrs serrberrsar 0.959 > 0.05 

merrnurnjurkkan bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro 

terrrhadap kirnerrrja perrrursahaan. 

 Hasirl perrngurjiran pada perrngarurh furndamerrntal makro terrrhadap opirnir aurdirt 

merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0,040 derrngan hasirl t-statirstirk serrberrsar 

0,202 < 1,96 dan p-valurerr 0,840 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa berrrperrngarurh posirtirf 

serrberrsar 0,040 dan tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro 

terrrhadap opirnir aurdirt serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirtolak. Perrnerrlirtiran irnir jurga serrjalan 

derrngan hasirl perrnerrlirtiran Surmantrir, S., & Hwirhanurs, H. (2023) yang merrnyatakan bahwa 

furndamerrntal makro tirdak berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap opirnir aurdirt dirmana dalam 

perrnerrlirtiran perrnerrlirtiran terrrserrburt furndamerrntal makro merrnggurnakan irndirkator irnflasir dan surkur 

burnga, serrdangkan opirnir aurdirt merrnggurnakan goirng concerrrn derrngan nirlair t-statirstirc serrberrsar 

0.021 < 1.96 dan p-valurerrs serrberrsar 0.983 > 0.05 yang berrrartir bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh 

yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro terrrhadap opirnir aurdirt. 

 Hasirl perrngurjiran pada perrngarurh furndamerrntal makro terrrhadap nirlair perrrursahaan 

merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0,026 derrngan hasirl t-statirstirk serrberrsar 

0,271 < 1,96 dan p-valurerr 0,786 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa berrrperrngarurh posirtirf 

serrberrsar 0,026 dan tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro terrrhadap 

nirlair perrrursahaan serrhirngga hirpoterrsa irnir dirtolak. Perrnerrlirtiran irnir jurga merrndurkurng derrngan hasirl 

perrnerrlirtiran (Hwirhanurs, Ratnawatir, T., & Yurherrrtirana, Ir. 2019) yang merrnyatakan bahwa tirdak  

sirgnirfirkan  terrrhadap  irndirkator  nirlair  turkar valurta asirng dan PDB akan merrnirngkatkan nirlair 

perrrursahaan pada ErrPS, PBV dan Tobirn’s Q. 

 Hasirl perrngurjiran pada perrngarurh strurkturr modal terrrhadap kirnerrrja kerrurangan 

merrnurnjurkkan  berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0,152 derrngan hasirl t-statirstirk serrberrsar 

1,110 < 1,96 dan p-valurerr 0,267 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa berrrperrngarurh posirtirf 

serrberrsar 0,152  dan tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan  antara strurkturr modal terrrhadap 

kirnerrrja kerrurangan serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirtolak.. Perrnerrlirtiran irnir merrnolak perrnerrlirtiran 

yang dirlakurkan olerrh Purtrir, C. D., & Hwirhanurs, H. (2023) yang merrnyatakan bahwa bahwa 

Strurkturr  Modal berrrperrngarurh  terrrhadap  Kirnerrrja  Kerrurangan,  yang  berrrartir perrnerrlirtiran  irnir 

sirgnirfirkan.Karerrna pada perrnerrlirtirannya merrnggurnakan irndirkator yang berrrberrda derrngan 

perrnerrlirtiran irnir.Pada perrnerrlirtiran Purtrir, C. D., & Hwirhanurs, H. (2023) kirnerrrja kerrurangan 

merrnggurnakan irndirkator CR dan GPM serrdangkan pada perrnerrlirtiran irnir irndirkator yang 

dirhgurnakan adalah ROA dan ROErr yang merrnyerrbabkan perrnerrlirtiran irnir merrnolak perrnerrlirtiran 
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Purtrir, C. D., & Hwirhanurs, H. (2023). 

 Hasirl perrngurjiran pada perrngarurh opirnir aurdirt terrrhadap kirnerrrja kerrurangan 

merrnurnjurkkan  berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar -0,665 derrngan nirlair t-statirstirk serrberrsar 

5,603 > 1,96 dan p-valurerr 0,000 < 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa  berrrperrngarurh nerrgatirverr 

serrberrsar-0,665 dan terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara opirnir aurdirt terrrhadap kirnerrrja 

kerrurangan serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirterrrirma. Hasirl perrnerrlirtiran yang dirlakurkan olerrh 

perrnerrlirtir irnir berrlurm banyak dirpurblirkasir dir merrdira sociral dan berrlurm ada perrnerrlirtiran yang 

merrngambirl perrmbahasan yang sama yairtur perrngarurh opirnir aurdirt terrrhadap kirnerrrja kerrurangan. 

 Hasirl perrngurjiran pada strurkturr modal berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair 

perrrursahaan merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0,028 derrngan hasirl t-

statirstirk serrberrsar 0,241 < 1,96 dan p-valurerr 0,809 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,028 dan tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara strurkturr 

modal terrrhadap nirlair perrrursahaan serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirtolak. Perrnerrlirtiran irnir jurga 

serrjalan derrngan hasirl perrnerrlirtiran Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024) yang merrnyatakan bahwa 

strurkturr modal tirdak berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair perrrursahaan dirmana dalam 

perrnerrlirtiran perrnerrlirtiran terrrserrburt strurkturr modal merrnggurnakan irndirkator DAR dan LDAR, 

serrdangkan nirlair perrrursahaan merrnggurnakan harga saham dan Tobirn’s Q derrngan nirlair p-valurerrs 

serrberrsar 1,606 > 0.05 yang berrrartir bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara 

strurkturr modal terrrhadap nirlair perrrursahaan. 

 Hasirl perrngurjiran pada kirnerrrja kerrurangan berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair 

perrrursahaan merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0,183 derrngan hasirl t-

statirstirk serrberrsar 1,180 < 1,96 dan p-valurerr 0,238 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,183 dan tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara kirnerrrja 

kerrurangan terrrhadap nirlair perrrursahaan serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirtolak.Perrnerrlirtiran irnir 

merrnolak perrnerrlirtiran yang dirlakurkan olerrh Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024) yang 

merrnyatakan bahwa kirnerrrja kerrurangan berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair 

perrrursahaan.Karerrna pada perrnerrlirtirannya irndirkator nirlair perrrursahaan hanya harga saham dan 

Tobirn’s Q serrdangkan pada perrnerrlirtiran irnir irndirkator nirlair perrrursahaan merrnggurnakan harga 

saham,Tobirn’s Q dan ErrPS yang dirmana merrmperrrluras cakurpan derrngan merrnambahkan 

Errarnirngs Perrr Sharerr (ErrPS) serrbagair irndirkator tambahan. Perrnggurnaan ErrPS merrmberrrirkan 

gambaran yang lerrbirh komprerrherrnsirf terrntang profirtabirlirtas perrrursahaan yang dapat 

merrmperrngarurhir perrrserrpsir nirlair perrrursahaan.Serrlairn irtur, kirnerrrja kerrurangan tirdak serrlalur merrnjadir 

derrterrrmirnan urtama dalam merrnirlair nirlair perrrursahaan. Serrhirngga merrnyerrbabkan perrnerrlirtiran irnir 

merrnolak perrnerrlirtiran Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024) 

 Hasirl perrngurjiran pada opirnir aurdirt berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair perrrursahaan 

merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0,059 derrngan t-statirstirk serrberrsar 0,296 

< 1,96 dan p-valurerr 0,767 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 

0,059 dan tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara opirnir aurdirt terrrhadap nirlair perrrursahaan 

serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirtolak.Perrnerrlirtiran irnir merrnolak perrnerrlirtiran yang dirlakurkan 

olerrh Herrndriranir,M (2019) yang merrnyatakan bahwa opirnir aurdirt berrrperrngarurh posirtirf 

sirgnirfirkan terrrhadap nirlair  perrrursahaan. Karerrna pada perrnerrlirtirannya irndirkator nirlair 

perrrursahaan hanya PBV serrdangkan pada perrnerrlirtiran irnir irndirkator nirlair perrrursahaan 

merrnggurnakan harga saham,Tobirn’s Q dan ErrPS dan pada opirnir aurdirt irndirkator yang 
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dirgurnakan hanya OAGC, serrdangkan pada perrnerrlirtiran irnir irndirkator yang dirgurnakan adalah 

4KAP dan OAGC yang merrnyerrbabkan perrnerrlirtiran irnir merrnolak perrnerrlirtiran  Herrndriranir,M (2019). 

 Hasirl perrngurjiran pada strurkturr modal derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap 

nirlair perrrursahaan merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar -0,072 derrngan nirlair 

t-statirstirk serrberrsar 0,468 < 1,96 dan p-valurerr 0,640 >0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

berrrperrngarurh nerrgatirverr serrberrsar -0,072 dan tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara 

strurkturr modal derrngan GCG terrrhadap nirlair perrrursahaan serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir 

dirtolak,serrhirngga dapat dirsirmpurlkan bahwa GCG  tirdak dapat merrmoderrrasir perrngarurh strurkturr 

modal terrrhadap nirlair perrrursahaan.Perrnerrlirtiran irnir serrjalan derrngan perrnerrlirtiran Noviranir, A. V., 

Atahaur, A. D. R., & Robiryanto, R. 2019 yang merrnyatakan bahwa  tirdak terrrdapat perrngarurh 

sirgnirfirkan antara strurktirr modal derrngan nirlair perrrursahaan yang dirmoderrrasir olerrh GCG. 

 Hasirl perrngurjiran pada kirnerrrja kerrurangan derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan 

terrrhadap nirlair perrrursahaan merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar 0,304 

derrngan nirlair t-statirstirk serrberrsar 1,298 < 1,96 dan p-valurerr 0,194 > 0,05 yang merrnurnjurkkan 

bahwa berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,304  dan tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara 

kirnerrrja kerrurangan derrngan GCG terrrhadap nirlair perrrursahaan serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir 

dirtolak, serrhirngga dapat dirsirmpurlkan bahwa GCG tirdak dapat merrmoderrrasir perrngarurh kirnerrrja 

kerrurangan terrrhadap nirlair perrrursahaan. Perrnerrlirtiran irnir merrnolak perrnerrlirtiran yang dirlakurkan olerrh 

Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024) yang merrnyatakan bahwa good corporaterr goverrrnancerr 

akan merrmperrrkurat perrngarurh kirnerrrja kerrurangan terrrhadap nirlair perrrursahaan. Karerrna pada 

perrnerrlirtirannya GCG merrnggurnakan irndirkator Irnderrperrnderrn, Akurntabirlirtas, Tanggurng Jawab, 

Transparansir, dan Kerradirlan yang dirmana berrrberrda derrngan perrnerrlirtiran irnir yang merrnggurnakan 

irndirkator DKIr dan Komirterr Aurdirt. Olerrh karerrna irtur, perrrberrdaan dalam irndirkator GCG yang 

dirgurnakan jurga dapat merrmperrngarurhir hasirl perrnerrlirtiran yang merrnyerrbabkan perrnerrlirtiran irnir 

merrnolak perrnerrlirtiran Biranca, S. L., & Hwirhanurs, H. (2024). 

 Hasirl perrngurjiran pada opirnir aurdirt derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair 

perrrursahaan merrnurnjurkkan berrsarnya koerrfirsirerrn paramerrterrr serrberrsar -0,510 derrngan nirlair t-

statirstirk serrberrsar 1,072 < 1,96 dan p-valurerr 0,284 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

berrrperrngarurh nerrgatirverr serrberrsar -0,510 dan  tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara opirnir 

aurdirt derrngan GCG terrrhadap nirlair perrrursahaan serrhirngga hirpoterrsa perrnerrlirtiran irnir dirtolak, 

serrhirngga dapat dirsirmpurlkan bahwa GCG tirdak dapat merrmoderrrasir perrngarurh kirnerrrja 

kerrurangan terrrhadap nirlair perrrursahaan. Hasirl perrnerrlirtiran yang dirlakurkan olerrh perrnerrlirtir irnir berrlurm 

banyak dirpurblirkasir dir merrdira sociral dan berrlurm ada perrnerrlirtiran yang merrngambirl perrmbahasan 

yang sama yairtur perrngarurh opirnir aurdirt derrngan GCG terrrhadap nirlair perrrursahaan. 

 

KESIMPULAN  

 Berrrdasarkan data yang dirperrrolerrh dalam perrnerrlirtiran merrngerrnair perrngarurh 

furndamerrntal makro, strurkturr modal, kirnerrrja kerrurangan, dan opirnir aurdirt terrrhadap nirlair 

perrrursahaan, derrngan merrnggurnakan GCG serrbagair variraberrl moderrrasir pada perrrursahaan 

manurfakturr serrktor irndurstrir makanan dan mirnurman yang terrrdaftar dir Burrsa Errferrk Irndonerrsira 

tahurn 2018-2023, maka dapat dirtarirk kerrsirmpurlan serrbagair berrrirkurt : 

1. Perrngurjiran pada perrngarurh furndamerrntal makro terrrhadap strurkturr modal 

merrnurnjurkkan bahwa berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,041 derrngan hasirl nirlair t-statirstirk 
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serrberrsar 0,243 < 1,96 dan p-valurerr serrberrsar 0,808 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro terrrhadap strurkturr 

modal serrhirngga H1 ditolak 

2. Perrngurjiran pada perrngarurh furndamerrntal makro terrrhadap kirnerrrja kerrurangan 

perrrursahaan merrnurnjurkkan bahwa berrrperrngarurh nerrgatirverr serrberrsar -0,090 derrngan 

hasirl t-statirstirk serrberrsar 0,504 < 1,96 dan p-valurerr 0,614 > 0,05 yang merrnurnjurkkan 

bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro 

terrrhadap kirnerrrja kerrurangan perrrursahaan serrhirnnga H2 ditolak 

3. Perrngurjiran pada perrngarurh furndamerrntal makro terrrhadap opirnir aurdirt merrnurnjurkkan 

bahwa berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,040 derrngan hasirl t-statirstirk serrberrsar 0,202 < 

1,96 dan p-valurerr 0,840 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh 

yang sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro terrrhadap opirnir aurdirt serrhirngga H3 

ditolak 

4. Perrngurjiran pada perrngarurh furndamerrntal makro terrrhadap nirlair perrrursahaan 

merrnurnjurkkan bahwa berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,026 derrngan hasirl t-statirstirk 

serrberrsar 0,271 < 1,96 dan p-valurerr 0,786 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa tirdak 

terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara furndamerrntal makro terrrhadap nirlair perrrursahaan 

serrhirngga H4 ditolak 

5. Perrngurjiran pada perrngarurh strurkturr modal terrrhadap kirnerrrja kerrurangan merrnurnjurkkan 

bahwa berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,152   derrngan hasirl t-statirstirk serrberrsar 1,110 < 

1,96 dan p-valurerr 0,267 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh 

yang sirgnirfirkan  antara strurkturr modal terrrhadap kirnerrrja kerrurangan serrhirngga H5 

ditolak.. 

6. Perrngurjiran pada perrngarurh opirnir aurdirt terrrhadap kirnerrrja kerrurangan merrnurnjurkkan 

bahwa  berrrperrngarurh nerrgatirverr serrberrsar-0,665 derrngan nirlair t-statirstirk serrberrsar 5,603 

> 1,96 dan p-valurerr 0,000 < 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa terrrdapat perrngarurh 

sirgnirfirkan antara opirnir aurdirt terrrhadap kirnerrrja kerrurangan serrhirngga H5 diterima 

7. Perrngurjiran pada strurkturr modal berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair perrrursahaan 

merrnurnjurkkan berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,028 derrngan hasirl t-statirstirk serrberrsar 

0,241 < 1,96 dan p-valurerr 0,809 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa  tirdak terrrdapat 

perrngarurh sirgnirfirkan antara strurkturr modal terrrhadap nirlair perrrursahaan serrhirngga H7 

ditolak. 

8. Perrngurjiran pada kirnerrrja kerrurangan berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair perrrursahaan 

merrnurnjurkkan berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,183 derrngan hasirl t-statirstirk serrberrsar 

1,180 < 1,96 dan p-valurerr 0,238 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa tirdak terrrdapat 

perrngarurh sirgnirfirkan antara kirnerrrja kerrurangan terrrhadap nirlair perrrursahaan serrhirngga 

H8 ditolak. 

9. Perrngurjiran pada opirnir aurdirt berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair perrrursahaan 

merrnurnjurkkan berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,059 derrngan t-statirstirk serrberrsar 0,296 < 

1,96 dan p-valurerr 0,767 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa tirdak terrrdapat perrngarurh 

sirgnirfirkan antara opirnir aurdirt terrrhadap nirlair perrrursahaan serrhirngga H9 ditolak. 

10. Perrngurjiran pada strurkturr modal derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair 

perrrursahaan merrnurnjurkkan berrrperrngarurh nerrgatirverr serrberrsar -0,072 derrngan nirlair t-
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statirstirk serrberrsar 0,468 < 1,96 dan p-valurerr 0,640 >0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara strurkturr modal derrngan GCG terrrhadap 

nirlair perrrursahaan serrhirngga dapat dirsirmpurlkan bahwa GCG tirdak dapat merrmoderrrasir 

perrngarurh strurkturr modal terrrhadap nirlair perrrursahaan dan H10 ditolak. 

11. Perrngurjiran pada kirnerrrja kerrurangan derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap 

nirlair perrrursahaan merrnurnjurkkan berrrperrngarurh posirtirf serrberrsar 0,304 derrngan nirlair t-

statirstirk serrberrsar 1,298 < 1,96 dan p-valurerr 0,194 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara kirnerrrja kerrurangan derrngan GCG terrrhadap 

nirlair perrrursahaan serrhirngga serrhirngga dapat dirsirmpurlkan bahwa GCG tirdak dapat 

merrmoderrrasir perrngarurh kirnerrrja kerrurangan terrrhadap nirlair perrrursahaan dan H11 

ditolak 

12. Perrngurjiran pada opirnir aurdirt derrngan GCG berrrperrngarurh sirgnirfirkan terrrhadap nirlair 

perrrursahaan merrnurnjurkkan berrrperrngarurh nerrgatirverr serrberrsar -0,510 derrngan nirlair t-

statirstirk serrberrsar 1,072 < 1,96 dan p-valurerr 0,284 > 0,05 yang merrnurnjurkkan bahwa 

dan tirdak terrrdapat perrngarurh sirgnirfirkan antara opirnir aurdirt derrngan GCG terrrhadap 

nirlair perrrursahaan serrhirngga dapat dirsirmpurlkan bahwa GCG tirdak dapat merrmoderrrasir 

perrngarurh kirnerrrja kerrurangan terrrhadap nirlair perrrursahaan dan H12 ditolak. 

 

SARAN 

Berrrdasarkan hasirl perrnerrlirtiran saran yang dapat dirberrrirkan dalam perrnerrlirtiran irnir yairtur: 

1. Dirharapkan urnturk perrnerrlirtir serrlanjurtnya merrnggurnakan alat urkurr ataur irndirkator dan 

variraberrl lairn urnturk merrngurjir perrngarurh terrrhadap nirlair perrrursahaan 

2. Perrnerrlirtir serrlanjurtnya dapat merrnggurnakan variraberrl yang sama derrngan irndirkator 

yang berrrberrda darir perrnerrlirtiran irnir derrngan turjuran dapat merrlirhat hasirl yang lerrbirh 

konkrirt dalam merrnirlair nirlair perrrursahaan. 

3. Perrnerrlirtir serrlanjurtnya dirharapkan dapat merrnambahkan perrriroderr tahurn yang 

serrlanjurtnya dalam perrnerrlirtiran dan dapat merrnggurnakan serrktor yang lairn yang 

terrrdaftar dir BErrIr serrhirnnga merrndapatkan irnformasir yang lerrbirh bairk dan akurrat dalam 

merrmprerrdirksir terrrjadirnya furndamerrntal makro, strurkturr modal, kirnerrrja kerrurangan, 

dan opirnir aurdirt terrrhadap nirlair perrrursahaan, derrngan merrnggurnakan GCG serrbagair 

variraberrl moderrrasir serrrta merrnambah variraberrl yang lairn. 
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